4. Bagi perusahaan pada penelitian ini variabel investment opportunity set yang
di ukur dengan ratio capital expenditure to book value asset memberikan hasil
yang tidak signifikan, artinya bahwa perusahaan baiknya lebih meningkatkan
nilai aktiva agar nilai perusahaan ikut meningkat, sehingga lebih menarik bagi

para investor dan mengontrol pembagian dividen untuk laba di tahan.
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