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	Abstrak
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Return On Equity (ROE) Dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022 (Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar Di Bei Periode 2018-2022). Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi liner berganda. Hasil dari penelitian ini adalah terdapat pengaruh positif Return On Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif tidak siginifikan terhadap nilai perusahaan dan secara simultan Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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	Abstract

This research aims to determine the effect of (ROE) and debt to equity ratio (DER) on company value in manufacturing companies listed on the Indonesian Stock Exchange for the 2018-2022 period (pharmaceutical sub-sector listed on BEI for the 2018-2022 period). The analytical method used in this research is multiple linear regression analysis. The results of this research are that there is a positive influence of (ROE) on company value and the Debt to Equity Ratio (DER) has a negative but not significant influence on company value and simultaneously (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) have an effect on company value.
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PENDAHULUAN 
     Bisnis pada sektor farmasi akan cenderung mengalami kemajuan karena obat-obatan berperan penting dalam mencegah dan mengobati penyakit serius serta mendorong pembangunan sosial ekonomi (Marew, 2022). Karena COVID-19 meningkatkan permintaan akan obat resep, vaksinasi, dan peralatan medis, hal ini dapat dianggap sebagai peluang satu abad bagi sektor farmasi. Hal ini dapat dilihat sebagai salah satu dampak jangka pendek utama epidemi COVID-19 (Ayati & Nikfar, 2020). Dalam peristiwa yang tidak terduga, pandemi Covid-19 yang merebak pada tahun 2020 telah menyoroti pentingnya kedokteran, teknologi medis, dan petugas kesehatan. Karena meningkatnya permintaan akan obat-obatan, vitamin, dan suplemen yang merangsang kekebalan, industri farmasi sangat dibutuhkan. Investor melihat ekspansi lanjutan sebagai tanda bisnis yang berharga. Saat membuat keputusan investasi, faktor internal perusahaan, seperti struktur modal dan profitabilitas, juga diperhitungkan selain faktor ekonomi makro eksternal. Karena menentukan kinerja perusahaan, maka nilai perusahaan menjadi hal krusial karena mampu membentuk perspesi investor terhadap perusahaan (Susanti, 2018). Rasio harga saham terhadap nilai buku adalah metrik tipikal yang dimanfaatkan dalam mengarahkan keputusan investasi (Lestari & Basir, 2020). Dengan kata lain, nilai buku perusahaan dihitung dengan membagi seluruh nilai asetnya dengan jumlah saham yang telah diterbitkan. Sebaliknya, nilai buku saham justru mewakili nilai wajar saham emiten (Uzliawati, 2018). Dengan kata lain, harga saham dipengaruhi oleh berbagai variabel, termasuk sentimen pasar. Harga pasar saham selalu melambangkan prediksi kinerja masa depan atau nilai buku perusahaan karena, pada dasarnya, pembeli saham mendapatkan masa depan untuk berinvestasi di dalamnya (Lestari & Basir, 2020).

Harga saham yang dimiliki membentuk persepsi atas nilai perusahaan; semakin besar harga saham, semakin kaya para pemangku kepentingan. Tujuan perusahaan pada dasarnya dapat dipenuhi dengan meningkatkan keputusan keuangan yang dibuat oleh bisnis dan memaksimalkan semua aktivitas perusahaan. Ini disebabkan satu keputusan keuangan dapat berdampak pada hal lainnya serta nilai perusahaan, dan melalui maksimalisasi seluruh aktivitas mampu memiliki dampaknya terhadap pertumbuhan ekonomi akan meningkat. Kemajuan yang cukup telah dibuat dalam menghasilkan prospek komersial bagi setiap orang yang memanfaatkannya.
Dalam membuat pilihan investasi, yang akan menjadi penekanan utamanya, nilai perusahaan perusahaan berfungsi sebagai gambaran dasar bisnis. Investor akan berinvestasi lebih banyak di perusahaan yang nilainya lebih tinggi dari rata-rata. Nilai perusahaan, yang mengukur seberapa besar nilai harga saham, akan dipengaruhi oleh optimalisasi tujuannya. Karena hubungannya dengan keberadaan perusahaan, nilai perusahaan merujuk komponen krusial. Nilai perusahaan yang tinggi mempengaruhi persepsi pasar terhadap aset perusahaan secara keseluruhan serta kinerja keuangan dan prospek masa depan. Perusahaan yang ingin mencapai tujuan mereka harus membuat sejumlah pilihan internal.
Salah satu tujuan utama memulai bisnis adalah menghasilkan uang. Keuntungan perusahaan dapat dimanfaatkan untuk mengembangkan bisnisnya dan memastikan keberadaannya. Dengan demikian laba memainkan fungsi penting bagi bisnis sebagai alat untuk menilai seberapa baik ia mengelola asetnya. Investor akan tertarik untuk menginvestasikan uang jika perusahaan mampu membagikan keuntungan yang besar, mereka dapat memanfaatkannya untuk memajukkan bisnisnya. Namun, jika pendapatan perusahaan buruk, ia akan mengalami kesulitan mencari inestor karena memiliki cukup uang untuk memperluas operasinya. Perusahaan akan mengalami masalah keuangan jika investor tidak tertarik untuk berinvestasi. Akibatnya, bisnis harus mengambil sejumlah langkah untuk meningkatkan pendapatan. Agar bisnis menawarkan data tentang Return on Equity (ROE) guna mengetahui tingkat pengembalian modal, lebih banyak uang tunai dari investor adalah salah satu pendekatan untuk meningkatkan pendapatan. Perusahaan harus memanfaatkan uang tunai yang telah dikontribusikan investor. Return on Equity (ROE) yakni tolak ukur guna menghitung tingkat pengembalian ekuitas atau modal. Tingkat pengembalian modal yang diserahkan pada investor oleh perusahaan meningkat secara proporsional dengan ROE. Perusahaan akan mendapatkan keuntungan dari kemampuan untuk menarik calon investor baru sebagai hasil dari hal ini. profitabilitas yang buruk mampu terefleksikan dari ROE perusahaan yang buruk. Hasil ini berdampak buruk pada bisnis karena dapat menyebabkan pembayaran dividen yang buruk, yang akan mengurangi minat investor untuk berinvestasi (Almira, 2020).
Tujuan dari penelitian ini yakni memahami kaitan: terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar di BEI Periode 2018-2022, Debt to Equity Ratio terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar di BEI Periode 2018-2022, Return On Equity dan Debt to Equity Ratio terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar di BEI Periode 2018-2022.

METODE 
     Metode penelitian merujuk pada strategi yang dimanfaatkan dalam sains dalam pengumpulan data yang andal guna menemukan, memvalidasi, dan menciptakan pengetahuan yang dapat diterapkan untuk memahami, mengatasi, dan meramalkan masalah di masa depan (Garaika, 2019). Dalam penelitian ini digunakan metode kuantitatif dan dengan tipe deskriptif. Karena memenuhi kriteria ilmiah seperti terukur, objektif, logis, serta metodis, maka penelitian kuantitatif jenis ini sering disebut sebagai metode penemuan. Karena mengarah pada penemuan dan pembuatan penelitian baru melalui penggunaan data dan analisis statistik, teknik kuantitatif terkadang disebut sebagai metode penemuan (Balaka, 2022). 
Penelitian ini berfokus pada perusahaan farmasi yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia di rentang 2018 hingga 2022. Data ini diperoleh dari laporan keuangan tahunan farmasi yang dapat diakses dalam https://idx.co.id/. Metode analisis data yang digunakan antara lain adalah Uji Normalitas, Uji multikolinearitas, Uji Autokorelasi dan Analisis Regresi Linier Berganda.
HASIL DAN PEMBAHASAN
        Data yang dilansir dalam www.idx.co.id menjadi data sekunder dalam penelitian ini. Lalu, semua perusahaan sub sektor farmasi yang terekam dalam Bursa Efek Indonesia sebagai populasi. Data sampel yang dikumpulkan dari Bursa BEI di tahun 2018-2022 mencakup 15 perusahaan. Dalam hal memperoleh sampel, digunakan purposive sampling. Berdasarkan hasil analisis kriteria sampel diatas diperoleh perusahaan farmasi sejumlah 15 perusahaan yang memenuhi kriteria dari pengambilan sampel sejumlah 9 perusahaan. Untuk analisis dilakukan selama lima periode dari 2018-2022 sehingga diperoleh data dari sampel tersebut sebanyak 5 x 9 = 45. Sebelum melakukan pengujian hipotesis maka dilakukan pengelolaan data atau pengujian data statistik deskriptif hasil statistic deskriptif dapat dilihat terlampir:
	Tabel 1. Descriptive Statistics

	
	N
	Minimum
	Maximum
	Mean
	Std. Deviation

	ROE
	45
	.002
	2.245
	.19664
	.330971

	DER
	45
	.002
	4.413
	1.12629
	1.315170

	PBV
	45
	.001
	7.476
	1.50122
	2.059702

	Valid N (listwise)
	45
	
	
	
	


Sumber : Pengelolaan Data SPSS Versi 21.00

Hasil perhitungan diatas, dapat dilihat bahwa besarnya Return On Equity (ROE) minimum sebesar 0,02 dan maximum sebesar 2,245. Nilai mean sebesar 0,19664 dan standar deviation sebesar 0,330971.Debt to Equity Ratio (DER) minimum sebesar 0,002 dan maximum sebesar 4,413. Nilai mean sebesar 1.12629 dan standar deviation sebesar 1.315170. rasio Price to Book Value (PBV) guna mengetahui nilai perusahaan. Berdasarkan penelitian diatas dapat diperoleh PBV maximum sebesar 7,476 dan minimum sebesar 0,001. Nilai mean sebesar 1.50122 dan standar deviation sebesar 2.059702.
	Tabel 2. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

	
	Unstandardized Residual

	N
	45

	Normal Parametersa,b
	Mean
	.0000000

	
	Std. Deviation
	1.87614031

	Most Extreme Differences
	Absolute
	.165

	
	Positive
	.157

	
	Negative
	-.165

	Kolmogorov-Smirnov Z
	1.110

	Asymp. Sig. (2-tailed)
	.170

	a. Test distribution is Normal.

	b. Calculated from data.


Sumber : Pengelolaan Data SPSS Versi 21.00

Dari output SPSS diatas yang dilakukan dengan uji one- sample kolmogorov smirnov test diperoleh hasil nilai Asymp. Sig. (2-tailed) lebih dari (> 0,05) atau nilai Asymp. Sig. (2-tailed) yang dihasilkan sebesar 0.170 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel ROE serta DER bersifat normal atau data terdistribusi normal. 

	Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearita Coefficients a

	Model
	Unstandardized Coefficients
	Standardized Coefficients
	t
	Sig.
	Collinearity Statistics

	
	B
	Std. Error
	Beta
	
	
	Tolerance
	VIF

	1
	(Constant)
	1.599
	.421
	
	3.794
	.000
	
	

	
	ROE
	1.883
	.876
	.303
	2.149
	.037
	.997
	1.003

	
	DER
	-.416
	.220
	-.265
	-1.886
	.066
	.997
	1.003

	a. Dependent Variable: PBV


                  Sumber : Pengelolaan Data SPSS Versi 21.00

Yang diharapkan tidak terjadi multikolinearitas, Jika nilai Tolerance > 0.1 serta VIF < 10, maka multikolinearitas tidak terjadi. Berangkat dari tabel diatas dapat disimpulkan bahwa nila kedua variabel untuk nilai Tolerance sebesar 0.997 serta > 0.1 dan nilai VIF 1.003 atau < 10, maka dari tabel tersebut dapat dikatakan tidak terjadi multikolinearitas jadi untuk uji asumsi klasik dari data diatas adalah terpenuhi.

	Tabel 5. Model Summaryb

	Model
	R
	R Square
	Adjusted R Square
	Std. Error of the Estimate
	Durbin-Watson

	1
	.413a
	.170
	.131
	1.920291
	2.168

	a. Predictors: (Constant), DER, ROE

	b. Dependent Variable: PBV


Sumber : Pengelolaan Data SPSS Versi 21.00

Merujuk pada tabel 4.6, jumlah sampel sebanyak 45 dengan jumlah variabel bebas (k) sejumlah 2 dalam uji Durbin Waston menggunakan derajat kepercayaan sebesar 5% sehingga diketahui nilai dari dL = 1,4298 dan dU = 1,6148, berdasarkan tabel perbandingan nilai dU = 1,6148 dan 4-dU = 2,3852 nilai d = 2,168 terletak diatara dL < d < 4-dU atau 1,4298 < 2,168 < 2,3852, sehingga dapat diketahui bahwa autokorelasi tidak ditemukan.

	Tabel 5. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

	Model
	Unstandardized Coefficients
	Standardized Coefficients
	t
	Sig.

	
	B
	Std. Error
	Beta
	
	

	1
	(Constant)
	1.599
	.421
	
	3.794
	.000

	
	ROE
	1.883
	.876
	.303
	2.149
	.037

	
	DER
	-.416
	.220
	-.265
	-1.886
	.066

	a. Dependent Variable: PBV


Sumber : Pengelolaan Data SPSS Versi 21.00

Y = 1,599 + 1.883 X1 - 0.416X2

Nilai konstan menunjukkan sebesar 1,599 yang dapat diartikan apabila ROE, DER nilainya

atau besarannya sama dengan nol, maka nilai perusahaan akan berada pada posisi 1,599. Nilai koefisien dari ROE menunjukkan sebesar 1,883, memperlihatkan bahwa setiap peningkatan sebesar 1 satuan dengan asumsi variabel lain dengan nilai tetap maka diikuti kenaikan nilai perusahaan sebesar 1.883.  Koefisien dari DER menunjukkan nilai sebesar -0.416 dengan arti apabila DER menurun sebesar 1 satuan dengan asumsi varaibel lain dengan nilai tetap maka diikuti penurunan nilai perusahaan sebesar -0,416.
Pembahasan

Hubungan Return On Equity terhadap Nilai Perusahaan


Penelitian ini merujuk pada tabel 4.7 didapatkan nilai koefisien regresi varaibel ROE sebesar 1,599 (Positif) menunjukan Return On Equity berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil uji t dengan nilai signifikan 0.037 atau lebih kecil dari < 0,05 menunjukan bahwa Return On Equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil analisis diatas menunjukkan bahwa H1 diterima bahwa terdapat pengaruh posiif ROE dengan nilai perusahaan. ROE digunakan guna melihat kesanggupan perusahan dalam menyediakan deskripsi terkait modal yang telah diinvestasikan investor serta menciptakan laba (Putri, Rosa Alfiani dan Sri Utiyati, 2020).  Tingkat ROE yang tinggi memberikan gambaran kemampuan perusahaan dalam menciptakan laba yang mendorong investor berinvestasi. Serta juga mampu memberikan gambaran kepada para investor hasil diperoleh atas modal yang diinvestasikan. Penelitian Aditya Permana dan Henny Rahyuda (2019) sejalan dengan temuan penelitian ini, profitabilitas yang diukur dengan ROE berdampak menguntungkan terhadap nilai perusahaan yang diukur melalui Price Book Value pada perusahaan manufaktur logam antara tahun 2014 dan 2016. Sebaliknya penelitian yang dilakukan oleh Wahyudi, Indra dkk (2020) yang mengklaim bahwa ROE terhadap Price Ratio (PER) tidak singifikan serta berpengaruh positif. Penelitian oleh Nafisah, Nila Izatun dkk (2018) yang menggarisbawahi pada ROE secara parsial tidak memengaruhi nilai perusahaan. Hasil dari penelitian ini menekankan akan kemampuan perusahaan untuk memaksimalkan modal agar dapat menciptakan laba. Sehingga dengan kemampuan perusahaan memaksimalkan modal guna menghasilkan laba dapat membuat investor tertarik. Dikarenakan investor menilai bahwa perusahaan dapat menciptakan laba dari modal yang dimiliki bukan dari utang. 

Hubungan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Nilai Perusahaan

Merujuk pada tabel 4.7 didapatkan nilai koefisien regresi varaibel DER menunjukkan nilai sebesar -0.416 dengan hasil uji t dengan nilai signifikan 0,066 > 0,05 maka dapat diartikan bahwa DER (X2) terhadap nilai perusahaan (Y) adalah berpengaruh negatif tidak signifikan atau variabel independen berpengaruh dan tidak signifikan terhadap variabel dependen. Hasil analisis diatas menggaris bawahi H2 ditolak dan hasil penelitian menyatakan DER pada nilai perusahaan berpengaruh negatif tidak signifikan. (Kusnaeni dalam Nafisah, Nila Izatun dkk 2018) mengatakan bahwa perusahaan dengan banyak hutang dianggap memiliki kesempatan untuk menggunakan modalnya untuk ekspansi. Mereka berharap keuntungan bagi investor dan perusahaan akan meningkat seiring pertumbuhan perusahaan, yang nantinya mendorong investor untuk membeli sahamnya. Dengan demikian perusahaan yang mempunyai kepemilikan utang dapat berdampak positif jika dilaksanakan degan berdasarkan analisis manfaat dan penggunaan yang tepat. Penelitian Nafisah, Nila Izatun dkk (2018) dan penelitian ini memiliki temuan yang sejalan, yakni DER pada nilai perusahaan berdampak negatif. Selain itu penelitian oleh Aji, Prabowo Agung (2018) Debt Equity Rate terhadap nilai perusahaan berdampak negatif. Di sisi lain, kajian (Risal Rinofah et al., 2022) pada perusahaan manufaktur yang bergelut makanan serta minuman tahun 2014 hingga 2019, Debt Equity Rate dalam mengukur solvabilitas yang terukur dengan Nilai Buku Harga terhadap nilai perusahaan adalah berdampak positif
Hubungan Return On Equity dan Debt to Equity Ratio terhadap nilai perusahaan


Merujuk pada uji F dapat dilihat pada tabel 4.9 menunjukkan hasil yang menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,013 atau kurang dari 0,05, sejalana dengan dasar pengambilan keputusan untuk uji F.  Sehingga mampu dikatakan ROE (X1) serta DER (X2) memengaruhi nilai perusahaan (Y) secara simultan.
KESIMPULAN 

Berangkat dari data yang sudah dianalisis, didapatkan hasil yakni: Nilai perusahaan dipengaruhi secara positif karena Return On Equity atau Return On Equity berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Minat tinggi inverstor ketika melakukan investasi didorong oleh tingginya ROE yang merefleksikan keberhasilan perusahaan untuk mendapatkan laba. Serta dapat memberikan gambaran kepada para investor hasil diperoleh atas modal yang diinvestasikan. Penurunan nilai perusahaan dipengaruhi oleh Debt to Equity Ratio (DER) atau Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Nilai DER yang tinggi membuat investor berpikir bahwa banyaknya hutang yang dimiliki oleh perusahaan maka banyak juga celah untuk menggunakan modal dalam hal pengembangan dan ekspansi. Kepemilikan utang tidak selalu buruk apabila dilaksakan dengan analisis yang tepat.Baik Return on Equity (ROE) maupun Debt to Equity Ratio (DER) memiliki berefek simultan atau berpengaruh secara simultan.
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