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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Dari hasil analisis bab IV yang telah dilakukan diketahui bahwa: 

1. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan rata-rata return saham antara 

sebelum pengumuman dan sesudah pengumuman stock split. Artinya 

pengumuman stock split tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

return saham. 

2. Terdapat perbedaan yang signifikan likuiditas saham (TVA) antara 

sebelum pengumuman dan sesudah pengumuman stock split. Hal ini 

berarti pengumuman stock split berpengaruh secara signifikan terhadap 

likuiditas saham. 

 

B. Keterbatasan Penelitian 

1. Dalam penelitian ini hanya dibatasi pada periode penelitian tahun 2004-

2008, sehingga hasil penelitian tidak dapat digeneralisasikan kepada 

penelitian yang berbeda tahunnya. 
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2. Pengukuran perubahan harga saham hanya diukur dengan return saham, 

dimana nilai return saham belum menunjukkan reaksi pasar yang 

sesungguhnya. 

3. Dalam penelitian ini pengumuman stock split dilihat dari tanggal listing 

dengan nominal harga yang baru, sehingga dimungkinkan investor sudah 

lama mendapatkan informasi adanya stock split sejak diadakan Rapat 

Umum Pemegang Saham (RUPS). 

 

C. Saran 

1. Periode yang dianalisa hendaknya lebih dari 5 tahun aar hasil penelitian 

lebih baik dan sampel yang diteliti sebaiknya mewakili masing-masing 

jenis industry secara proporsional. 

2. Bagi penelitian berikutnya sebaiknya menambahkan variabel lainnya 

seperti abnormal return. Selain itu dalam analisis dibedakan antara 

perusahaan yang melakukan stock split dengan reverse split (split up). 

3. Dalam penelitian berikutnya pengumuman stock split dapat dilihat dari 

tanggal pada saat diadakan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) yang 

mengumumkan kebijakan stock split dengan nominal lama sehingga 

dimungkinkan para investor pada saat itu mendapatkan informasi adanya 

stock split. 


