BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dari pengaruh Struktur Kepemilikan
Saham Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Manufaktur go publik yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 sampai tahun 2017, maka dapat
mengambil kesimpulan sebagai berikut :
1. Struktur kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
2. Struktur  kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.

B. Keterbatasan Penelitian

Keterbasan dalam penelitian ini adalah penelitian yang hanya terbatas
pada perusahaan perusahaan manufaktur go publik yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) karena di laporan tahunan di BEI hanya terdafatar dari tahun
2016-2018. Jumlah sampel penelitian ini adalah 32 perusahaan yang telah
memenuhi kriteria. Periode penelitian ini adalah dari tahun 2016  sampai
dengan tahun 2017. Dalam penelitian ini hanya meneliti pengaruh dua variabel
independen terhadap variabel dependen yaitu struktur kepemilikan manajerial

dan institusional terhadap nilai perusahaan.
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C. Saran untuk peneliti selanjutnya
Saran untuk peneliti selanjutnya dapat mngembangkan objek penelitian
selain perusahaan manufaktur go publik seperti perusahaan perbankan dan
sebagainya. Penelitian selanjutnya diharapkan memperpanjang periode tahun
penelitian untuk mendapatkan hasil penelitian yang lebih akurat. Dalam
penelitian  selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lain yang
mempengaruhi  nilai  perusahaan seperti, kepemilikan asing, kepemilikan

publik, likuiditas, profitabilitas, kebijakan deviden dan lain sebagainya.
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Lampiran 1

Data Kepemilikan Manajerial, Institusional, dan PBV sampel

perusahaan Manufaktur go publik tahun 2016-2017
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NO | KODE | PERIODE | MANAJERIAL | INSTITUSIONAL PBV
1 | INDF 2016 -3,91 2,81 0,44
2 | INDF 2017 -3,91 2,81 0,36
3 | AMIN 2016 1,36 3,1 0,78
4 | AMIN 2017 1,36 3,1 0,91
5 | ARGO 2016 0,88 3,81 0
6 | ARGO 2017 0,88 3,81 0
7 | KINO 2016 2,36 4,41 0,81
8 | KINO 2017 2,36 4,41 0,81
9 | KLBF 2016 -4,61 4,25 1,79
10 | KLBF 2017 -4,61 4,26 1,79
11 | LMPI 2016 -3,91 3,64 -1,08
12 | LMPI 2017 4,22 3,16 -0,89
13 | ASII 2016 -3,22 2,07 0,93
14 | ASII 2017 -3,22 2,34 0,77
15 | BATA 2016 0 1,34 0,59




55

16 | BATA 2017 0 1,21 0,24
17 | SIDO 2016 3,48 2,9 11
18 | SIDO 2017 3,48 2,9 1,22
19 | TCID 2016 1,39 3,44 0,36
20 | TCID 2017 1,39 4,53 0,66
21 | UNVR 2016 -6,91 2,48 3,84
22 | UNVR 2017 -6,91 2,48 4,41
23 | WIIM 2016 3,21 4,24 -0,04
24 | WIIM 2017 3,64 4,21 -0,48
25 | WOOD 2016 0 4,61 -0,21
26 | WOOD 2017 0 4,61 -0,21
27 | ESTI 2016 3,19 2,57 -0,13
28 | ESTI 2017 4,61 2,57 -0,25
29 | HDTX 2016 1,09 0,32 0,49
30 | HDTX 2017 1,09 0,32 0,82
31 | PBRX 2016 1,43 4,43 0,01
32 | PBRX 2017 1,22 4,44 0,09
33 | PTSN 2016 4,25 4,53 -1,77
34 | PTSN 2017 4,25 4,53 -0,71
35 | SCCO 2016 1,56 4,26 0,29
36 | SCCO 2017 1,56 4,26 -0,34
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37 | SMSM 2016 2,08 4,47 1,29
38 | SMSM 2017 2,08 4,47 1,41
39 | AGII 2016 1,5 1,75 0,86
40 | AGII 2017 1,5 1,75 -0,43
41 | ALDO 2016 2,68 3,3 0,51
42 | ALDO 2017 2,66 3,31 0,38
43 | ALKA 2016 -4,42 4,54 0,86
44 | ALKA 2017 -6,73 4,54 0,51
45 | BRNA 2016 1,63 3,32 0,27
46 | BRNA 2017 1,63 3,32 0,39
47 | DPNS 2016 1,74 3,54 -0,67
48 | DPNS 2017 1,74 3,54 -0,82
49 | GDST 2016 -4,61 4,6 0,1
50 | GDST 2017 -4,61 4,6 -0,21
51 | IMPC 2016 0,5 2,5 1,43
52 | IMPC 2017 0,54 4,58 1,44
53 | INCI 2016 3,51 4,59 -1,39
54 | INCI 2017 3,51 4,59 -1,27
55 | JPFA 2016 0,07 3,66 0,79
56 | JPFA 2017 0,42 2,15 0,41
57 | MLIA 2016 -3,51 2,67 -0,4
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58 | MLIA 2017 2,15 3,07 -0,63
59 | SRSN 2016 2,45 4,13 -0,16
60 | SRSN 2017 3,54 4,58 -0,19
61 | SULI 2016 3,2 3,39 0

62 | SULI 2017 3,25 3,36 4,17
63 | TPIA 2016 -2,81 3,83 1,6

64 | TPIA 2017 -2,41 4,08 1,56
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Lampiran 2
Analisis statistik Deskriptif
Descriptive Statistics
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation

Manajerial 64 -6.91 4.61 4114 3.08451
Institusional 64 .32 4.61 3.4592 1.08372
PBV 64 -1.77 441 4505 1.13597
Valid N (listwise) 64




Lampiran 3

Uji Normalitas

Mormal P-P Plot of Regression Standardized
Residual

Dependent Variable: PBYVY
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Lampiran 4
Uji Multikolonieritas
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta T Sig. |Tolerance| VIF
1 (Constant) 1.158 431 2.685 .009
Manajerial -.153 .042 -417( -3.663 .001 .997 1.003
Institusionall -.186 119 -178| -1.562 124 .997 1.003

a. DependentVariable: PBV




Lampiran 5

Regression
Studentized Residual

Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Y
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Lampiran 6
Uji Autokorelasi
Model Summary®
Std. Error of the
Model R R Square | Adjusted R Square Estimate Durbin-Watson
1 4623 214 .188 1.02368 1.356

a. Predictors: (Constant), Institusional, Manajerial

b. DependentVariable: PBV




63

Lampiran 7
Uji Parsial t
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.158 431 2.685 .009
Manajerial -.153 .042 -.417 -3.663 .001
Institusional -.186 119 -.178 -1.562 124

a. Dependent Variable: PBV






