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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dari 

Profitabilitas dengan Return On Investment (ROI), Free Cash Flow dengan 

indikator Free Cash Flow (FCF) dan Struktur Modal dengan indikator Debt to 

Equity Rasio (DER).terhadap penentuan kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 diperoleh 

hasil bahwa: 

1) Hasil pengujian yang dilakukan dengan uji t untuk tahun 2017-2019 

menunjukkan Profitabilitas yang diukur dengan Return On Investment tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap Dividend Payout Ratio  (DPR) pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

dengan nilai signifikansi lebih dari 0,05.  

2) Hasil pengujian yang dilakukan dengan uji t untuk tahun 2017-2019 

menunjukkan Free Cash Flow tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

Dividend Payout Ratio  (DPR) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan nilai signifikansi lebih dari 0,05.  

3) Hasil pengujian yang dilakukan dengan uji t untuk tahun 2017-2019 

menunjukkan Struktur Modal yang diproyeksikan dengan Debt Equity to 

Ratio (DER) berpengaruh secara signifikan terhadap Dividend Payout Ratio  

(DPR) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dengan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05.  
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5.2 Keterbatasan Penelitian  

Seperti kebanyakan penelitian lainnya, penelitian ini memiliki 

keterbatasan yaitu:  

1) Penelitian atau data observasi yang digunakan hanya untuk periode 

2017-2019, sebaiknya untuk menambah periode data observasi 

sehingga hasil penelitian lebih baik.  

2) Penelitian atau data observasi yang digunakan hanya pada 

perusahaan manufaktur saja, sehingga belum dapat mewakili 

seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI  

3) Masih ada sejumlah variabel lain yang belum digunakan sedangkan 

variabel tersebut memiliki kontribusi dalam mempengaruhi 

kebijakan dividen, hal tersebut dapat dilihat pada nilai adjusted R 

square yang masih rendah.   

5.3 Saran  

Adapun saran-saran yang dapat penulis berikan sehubungan dengan 

keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:.  

1) Dari kesimpulan penelitian diketahui bahwa variabel profitabilitas 

dan  free cash flow tidak  berpengaruh secara signifikan terhadap 

rasio pembayaran dividen. Sedangkan struktur modal berpengaruh 

signifikan. Jadi perusahaan dapat menjadikan struktur modal 

sebagai patokan dalam mengestimasi dividen yang akan diterima 

oleh pemegang saham  
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2) Untuk penelitian yang sama, sebaiknya mengambil sampel dari 

seluruh populasi (total sampling) pada keseluruhan perusahaan dan 

menggunakan periode lebih dari 4 tahun.  

3) Untuk penelitian yang sama, sebaiknya menambah variabel lain 

pada variabel independen yang diduga dapat mempengaruhi 

kebijakan dividen. 

4) Untuk penelitian yang sama, sebaiknya menambah jangka waktu 

data observasi agar diperoleh hasil yang signifikan. 

 

 

 

 

 


